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| bovespa dispara com dinheiro estrangeir o e expde a cautela
excessiva do investidor brasileiro

Janeiro de 2026 entrou para a historia do mercado financeiro brasileiro. O Ibovespa avangou 12,6% no més,
ultrapassou pela primeira vez a marca dos 180 mil pontos e registrou 0 melhor desempenho mensal desde
novembro de 2020. O movimento, no entanto, foi puxado principalmente por um protagonista especifico: o
investidor estrangeiro.

Em apenas 30 dias, o capital externo direcionou cerca de R$ 23,1 bilhdes para a bolsa brasileira— volume
gue representa quase 90% detodo o fluxo estrangeiro registrado ao longo de 2025 inteir o. Enquanto isso,
o investidor local seguiu em postura defensiva. A maioria dos fundos de agcBes domésticos enfrentou resgates,
e 0 patrimonio do brasileiro médio permaneceu concentrado em renda fixa, como CDBs e poupanca.

Por que o estrangeiro correu para o Brasil?

A explicagdo passa por um fendmeno global. Com o retorno de Donald Trump a presidéncia dos Estados
Unidos, investidores institucionais passaram a questionar a concentracéo excessiva de recursos no mercado
norte-americano. | ncertezas geopoliticas, tensdes comerciais e uma politicatarifaria mais agressiva elevaram
a percepcao de risco.

O resultado foi uma migracéo relevante de capital dos mercados desenvolvidos para os emergentes— e 0
Brasil se destacou nesse processo. O pais of erece uma combinacéo considerada rara pel os gestores globais:
uma bolsa profunda e liquida, forte exposi¢cdo a commodities (que representam cerca de 30% do Ibovespa) e
multiplos de preco sobre lucro historicamente baixos, em torno de 9 vezes. Em meio a um cenério global
instével, o mercado brasileiro passou a ser visto como uma aposta de valor.

O contraste com o investidor local

Enquanto o capital estrangeiro atuava de forma decisiva, o investidor brasileiro permaneceu cautel 0so, preso
aideiade que investir em agdes é excessivamente arriscado ou de que 0 momento ideal SO vira apds uma
gueda mais clarados juros. O problema é que o mercado financeiro se move por antecipagéo: a bolsa
costuma subir antes do ciclo de cortes, ndo depois.

Na préatica, quem estava posicionado em acfes em janeiro obteve retornos superiores aos de aplicactes
tradicionais de renda fixa— e até mesmo ao ouro. Ainda assim, muitos trabal hadores seguem aguardando
um “timing perfeito” que pode nunca se materializar.



Diver sificagao como ligdo central

O episddio ndo sugere que todo investidor deveriater concentrado seus recursos nabolsa. A principal licao
esta na diversificacéo. Aqueles que mantinham ao menos 20% do patrimonio em agdes conseguiram
capturar parte relevante desse movimento histérico, sem abrir m&o da segurangatotal.

Outro ponto de destague foi 0 comportamento. O capital estrangeiro entrou majoritariamente por meio de
fundos passivos, comprando o indice como um todo, sem tentar prever o melhor momento de entrada. Ja o
investidor local, ao tentar acertar o timing exato, acabou paralisado — uma estratégia que costuma sair caro
no longo prazo.

Ainda ha oportunidade?

Mesmo com o | bovespa acima dos 180 mil pontos, analistas veem espaco para continuidade. Projecdes de
casas como a XP indicam o indice entre 190 mil e 235 mil pontos até o fim de 2026. Ainda assim,
especialistas alertam que entrar em euforia, sem planejamento, pode ser téo prejudicial quanto ficar de fora
por medo.

Para quem estd comecando, a estratégia mais indicada segue sendo o aporte mensal disciplinado, diluindo
riscos ao longo do tempo e evitando apostas concentradas.

O movimento de janeiro deixou um recado claro: enguanto muitos analisam excessivamente, o capital global
age. Parao investidor brasileiro — inclusive fora dos grandes centros financeiros — o maior desafio ndo é
falta de informacdo, mas superar o medo disfarcado de prudéncia e, finalmente, participar da construcdo de
patrimonio no longo prazo.



